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Informe de Mercado 

Al igual que en nuestro informe de soja, vamos a abalizar el mercado en los úlƟmos 60 días (agosto y 
sepƟembre), ya que son varios los hechos que han movido el mercado en ese lapso. Tal es así que, si nos 
remontamos a mediados de agosto, y le hubiésemos querido poner un ơtulo al informe, este sería hasta 
contradictorio, por ejemplo *Fundamentos bajistas y mercado alcistas*, así como suena. Pero hoy transcurridos 
45/60 días aproximadamente, podríamos inferir que el mercado se ha adelantado a algunos hechos que hoy 
preocupan y jusƟfican disƟntos movimientos. Al final del informe podrán apreciar disƟntos gráficos del 
comportamiento del mercado.  

MAIZ 

 
El maíz en Chicago posición diciembre subió desde el 31/7 al 30/9 u$ 9.82 (u$ 157.40 Vs. U$ 167.22), mientras 
que en nuestro mercado en ese mismo período la posición diciembre en el M. t R. registró una suba de u$ 11,90 
(u$ 175.10 Vs u$ 187.00).  

Pero tal cual analizamos en soja, no hay que dejar de ver la película entera, ya que si ese mismo análisis lo 
realizamos desde el comienzo de cosecha (1/4 al 30/9), el resultado es diametralmente disƟnto, en Chicago la 
posición Diciembre cayó u$ 19,68 (u$ 186.90 Vs. U$ 167.22) mientras que en nuestro mercado subió u$ 10,70 
(u$ 176.30 Vs. U$ 187,00).  

Como en todos los culƟvos, las bajas en Chicago se produjeron desde fines de Julio hasta pasada la segunda 
quincena de agosto, en un mercado que se mostraba netamente bajista ante producciones muy importantes, 
demanda estáƟca y fondos apostando a la baja del mercado, y que al igual que en soja llegaron a tener 
posiciones récords vendidas.  

ArgenƟna sufrió los efectos de la llamada *Chicharrita*, lo cual produjo sensible disminución de la producción 
nacional, lo cual principio de campaña produje una sensible baja en la oferta, dándole sostenimiento al mercado. 
La realidad que el nivel de oferta se ha mantenido bastante estable y como en el resto de los culƟvos, la venta 
racionalizada ha sido moneda corriente, incluso frente a interesantes precios de mercado, situación que mas 
allá de las úlƟmas subas hizo que la demanda se mantenga acƟva en todo momento.     

Hoy, al igual que en soja, nos encontramos en un mercado netamente climáƟco y que comenzó a incidir en el 
mercado desde la ulƟma semana de agosto en adelante y manƟene una gran incerƟdumbre respecto de las 
producciones en Sudamérica (Brasil y ArgenƟna), las lluvias pronosƟcadas se han ido corriendo o donde 
sucedieron han sido escasas, tanto en ArgenƟna como en Brasil. Al cierre de este informe nuevamente se 
anuncian posibilidades de precipitaciones para la semana del 7/10, habrá que esperar si estas suceden o no. 
Atentos con este tema, de suceder no hay que descartar caídas en los precios.  Las cuales como dicen los que 
pronosƟcan el clima, estas bajas pueden ser importantes y en un corto período de Ɵempo 

En nuestro mercado el sostenimiento de precios tanto en el mercado disponible como en los futuros de la actual 
campaña se manƟene, un buen dato que se observa demanda exportadora para entregas futuras, noviembre, 
diciembre y enero, buen dato ya que nos asegura mercado compeƟƟvo, incluso con los consumos. 



 

 

 

Hablando de La regulación de la oferta por parte del productor veamos las cifras de la situación del mercado 
local.  Al 25/9 el total comercializado ascendía a 33.644.800 Tns., dejando un saldo para comercializar de 
7.545.200 Tns. (ya descontado consumo animal por 17.4 millones de Tns.) y 6.372.900 Tns. por fijar precio, lo 
que significa que aún se encuentra sin precio un total de 14.594.500 Tns. al 25/9/24, esto también debe tomarse 
como una señal de alerta ante un volumen tan importante por fijar precio. Aquí hay que poner un semáforo 
amarillo, ya que ha comenzado a complicarse la siembre temprana, con lo cual el empalme de cosecha será mas 
lejos y ahí el mercado se pondría Ɵrante. 

Por el lado del USDA, el informe del 11 de octubre debería mostrar en virtud de lo que se observa 
climáƟcamente, ajustes a la baja en producción y stocks finales, el mercado se enƟende ya estaría tomando esta 
situación, con lo cual puede no significar nuevas subas importantes, restan 11 días para verlo. 

Los valores en pesos disponibles alcanzados al cierre de este informe de $ 179.000, lo que equivale si tomamos 
dólar blend a u$ 175,52, y si tomamos MEP a u$ 147.32 pueden verse como interesantes sobre todo para quien 
conserva volúmenes importantes de mercadería, pero lo que si se observa es una demanda sumamente acƟva 
frente a una oferta restringida y esto le da sostén al mercado además de las subas que viene experimentando 
Chicago. Pero más allá de los fundamentos de mercado, no debe dejar de observarse las acciones y eventos 
geopolíƟcos que estamos viviendo. Rusia / Ucrania – Israel / Líbano / Irán y posibles acciones que se sucedan 
en el corto plazo/mediano plazo, los eventos bélicos producen en la mayor parte de estos sucesos coberturas 
en commodiƟes sobre todo agrícolas y oro/petróleo. Algo más para evaluar.  

Como comparación tomemos el 12/7, que es cuando el gobierno anunció que comenzaba a intervenir en el 
mercado cambiario, y que tal intervención seria vendiendo en el mercado de CCL (contado con liquidación) 
dólares comprados en el dólar oficial, esto más disƟntas medidas como ser el blanqueo han provocado que la 
brecha se achique de forma sustancia. Como ejemplo el maíz el 12/7 sobre Rosario coƟzó $ 155.000 y el dólar 
MEP ese mismo día valía $ 1416.22 o sea que en dólares reales el resultado de una venta era u$ 109.44, al cierre 
del 30/9 la coƟzación sobre Rosario fue de $ 179.000 en pizarra y el dólar MEP $ 1.215.03 lo que da como 
resultado de venta u$ reales 147,32, una mejora en dólares reales de u$ 37,88 x tonelada. 

La actual coyuntura del mercado, debe aprovecharse también pensando en la campaña 24/25 más allá del factor 
climáƟco actual, la suba de la posición Abril/25 a u$ 184,10 o Julio/25 u$ 178,50, más allá que pueden ser valores 
interesantes, ha provocado bajas en las coƟzaciones de los disƟntos Puts, los cuales aseguran pisos de precio 
con solo abonar una prima, sin compromiso de venta alguna.  

En las páginas siguientes encontraran gráficos que están directamente relacionados con el presente informe, 
desde ya que, ante cualquier duda y/o consulta, pueden hacerla escribiendo a bujan@kimei.com.ar o a 
kimei@kimei.com.ar 

 

 

Les dejamos disƟntos gráficos relacionados con el informe 

 

 

 



 

Maíz Chicago 

 

 

 

 



 

Expresado en millones de Tns. 

 

 

 



 

 

 
 

 
 

 



 

 

 

 


