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En el caso del maiz nos encontramos con un panorama que tiene condimentos semejantes a la soja, en
virtud del liderazgo de USA, seguido por Brasil, como participantes centrales de la oferta de exportacion.
En este caso, seguido por Argentina y Ucrania. Sudamérica cuenta con las cosechas avanzadas y asegurada
su recoleccidn, y en Brasil con magnitud récord.

Sumado a esto, en USA se va zanjando la discusién acerca del rendimiento del cultivo. El informe del USDA
revel6 dos datos de impacto: el primero, y que habia generado discusidn entre operadores de mercado,
tenia que ver con qué tan grande sera el tamafio de su cosecha en virtud de la magnitud de un posible
rendimiento récord, y si el mismo habia sido afectado por presuntos problemas en la polinizacion del
cultivo.

El informe presenté un rendimiento por sobre lo esperado por la media de los traders. Pero el segundo
dato fue tan inesperado como en la soja, la superficie sembrada estimada aumenta en unas 775.000 has.
Sobre llovido, mojado, ergo producciéon récord esperada que supera los 425 millones de toneladas, e
independientemente de modificaciones en otros elementos de la hoja de balance, el stock de cierre en este
caso se incremente mas alla de lo esperado en USA.

Si bien en unos dias se desarrollara el Crop tour de pro Framer, y que el “veredicto” final sobre el rinde
obtenido se conocera al finalizar la campana con el resultado de la encuesta de rendimiento objetivo (0Y)
del NASS, el mercado ya supone que transita con el peso de las cosechas al hombro sin encontrar mayor
alivio para esa carga, inclusive a sabiendas que la hoja de balance mundial de maiz estaria reflejando una
pequefia disminucién de su stock final.

Sin embargo, existe un posible contrapeso a esta situaciéon y puede generarse en virtud que la demanda
internacional es bastante atomizada. El caso es que USA puede colocar su producciéon en el mundo de
manera mas agil que en el caso de la soja, aunque por supuesto con precios FOB competitivos.

Esta situacidn bien podria descomprimir su stock interno y ello se refleja en su mercado (CME). El resto
de los oferentes, bien, gracias.
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KIMED [T | S [P swozs s | %p8e | sgozs oo
Stock Inicial -22,50 -32,63 1,07 28311 28418 0,05 315,74 31569
Produccion 57,85 62,56 2492 | 128358 126386 0,72 1226,02 122530
TOTAL OFERTA 3535 29,93 2385 [ 1571697 154784 077 [ 1541767154099
Prod USA 35,59 4763 2633 | 42526 39893 0,00 37763 37763
Prod. CHINA 6,16 0,08 0,00 29500 29500 0,00 29497 29492
Prod. ARGENTINA 2,00 3,00 0,00 5300 5300 0,00 5000 50,00
Prod. Brasil 12,00 -1,00 0,00 13100 13100 0,00 13200 132,00
TOTAL DEMANDA 68,52 30,54 1339 | 128915 127576 1.80 1258,61 1256,81
Exportacion 8,29 7,22 5,05 20086 19581 1,07 19364 192,57
Existencia Final ~ -33,17 0,57 1046 | 28254 27208] -1.07 28311 28418
Existencia Final USA 8,98 20,62 11,60 5377  4217| -0,89 3315 3404
%Stock Consumo  -3,95 -0,58 0,59 2192 2133 042 2249 2281
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Mercado local

Si leyd nuestro informe de Soja y para no repetir todo, el mercado de maiz siguié la misma suerte que la
soja, tuvo los vaivenes de suba de DEX por 16 dias habiles, luego retroceso a los niveles anteriores, después
de haberle recomendado insistentemente a la oferta que venda porque bajaba, el remate que le dio el
mercado financiero con suba de la cotizacién de délar que sorprendié a todos y des arbitré muchos
negocios.

Nos encontramos en pleno avance de la cosecha en el Sudoeste y Sudeste de la provincia de buenos aires
y con eso finalizara la campafia 24 /25. Otra vez y para no repetir lo dicho en soja, pocos incentivos para la
venta por el mercado en si mismo, y con la baja que se produjo al cierre de este informe, costara mas que
haya una oferta fluida, aunque no descartamos que el mercado retome precios anteriores al informe.
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Ahora veamos en el mismo periodo la evolucion de la pizarra Maiz Rosario en pesos, y su correlacién en
délares tomando tipo de cambio comprador Divisa banco Nacidn, para el cierre de este grafico se tomé $
225.000 y tipo de cambio $ 1308,50.
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En el siguiente cuadro, se detalla el estado comercial de la campafia 24/25, son cifras oficiales
informadas por la Secretaria de Agricultura al 6/8/25.

_ ESTADO COMERCIAL MAIZ 24/25 Comparativo
KIME] CIFRAS OFICIALES 06/08/25 06/08/2024
Tns Tns Dif.

Produccion SAGyP 52.000.000] 57.500.000] -5.500.000
Carry SAGyP 1.990.000 1.990.000 0
Consumo animal SAGyP -17.600.000] -17.400.000 -200.000
Oferta total comercial 36.390.000] 42.090.000] -5.700.000
A precio Exp 15.160.800] 16.557.400] -1.396.600
Comercializado SAGyP A precio Ind 1.468.700] 1.352.500 116.200
Datos al 06/08/25 A fijar Exp 7.273.900] 9.554.000|] -2.280.100
A fijar Ind 710.700 977.500 -266.800
Total comercializado 24.614.100] 28.441.400| -3.827.300
Total que resta comercializar 11.775.900| 13.648.600| -1.872.700
Resta fijar SAGyP 5.005.200] 7.541.400] -2.536.200
Total sin precio 16.781.100] 21.190.000] -4.408.900
Carry estimado a la 25/26 SAGyP 2.390.000] 1.990.000 400.000
Neto a comercializar 9.385.900] 11.658.600] -2.272.700
Total comercializado a precio 16.629.500| 17.909.900| -1.280.400
Total comercializado a fijar 7.984.600] 10.531.500| -2.546.900
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Los Tips del cuadro:

1- Toneladas sin Precio = 16.781.100 (11.775.900 Tns que no ingresaron al circuito comercial y
5.005.200 Tns. entregadas SIN Fijar precio

2- Toneladas NETAS que resta comercializar = 9.385.900 (A diferencia que, en Soja, el carry de
2.390.000 Tns. es razonable.

Conclusiones:

Mercado Internacional - Si no leyé nuestro Informe de Soja. Repetimos: - A nivel Internacional, la
geopolitica pareciera ser la que dirigird gran parte del futuro del mercado, desde los EEUU como primer actor,
pero no hay que dejar de tener en cuenta que hardn los que estdn en la vereda de enfrente de esa posicion
estadounidense. Concretamente los BRICS (Rusia, India, China, Suddfrica, Egipto, Emiratos Arabes Unidos,
Etiopia, Irdn e Indonesia), ya hemos asistido a la Demanda China sobre Brasil, la suba de aranceles de EEUU
sobre productos brasileros y de India. Y se comienza a observar un comercio incipiente entre sus integrantes,
que desde ya habrd que ver hasta déonde puede llegar, o simplemente con acuerdos arancelarios con EEUU se
diluye -.

Si bien se preveia, USDA llevé a las planillas las mas de 425 millones de Tns. de produccién en USA, que es
nada mas ni nada menos que 47.63 millones de Tns mas que la campafia anterior (casi una cosecha
argentina) y sus Stocks finales crecen respecto de la campafia anterior 20.62 millones de Tns.

Chicago en principio reaccion6 ante los nimeros que mostré el USDA para USA, quizas para pensar, ya que
los nimeros mundiales muestran que casi no hay cambios entre las campafas 24/25 y 25/26, veremos
cuanto peso tendra esto. Comenzara el monitoreo de las siembras en Argentina y Brasil.

Localmente, el Maiz no escapa alo dicho en Soja: = la venta de insumos viene retrasada respecto al promedio,
de comenzar a regularizarse y en la medida que nos acerquemos a fechas de siembra, para hacer frente a los
costos el mercado deberia tener una oferta un poco mds fluida. No se observan en el mercado variantes que
incidieran en el productor para desprenderse de mercaderia, asi se le mencione las probabilidades de futuras
bajas. Un mundo sujeto al humor de la geopolitica y localmente un mercado incierto en lo financiero, no
ayudan a la toma de decisiones, el comportamiento errdtico del tipo de cambié ha generado retraccién mds
alld que lo miremos desde el valor en ddlares -

En el caso del maiz el grafico evolucion de la Pizarra demuestra que el mercado tuvo un leve movimiento
al alza en ddlares y al cierre de este informe, el valor es similar al de hace 30 dias, y los premios en pesos han
sido producto exclusivamente del comportamiento cambiario.

Mirar las posibilidades de coberturas es lo mas apropiado decidido a quedarse con la mercaderia.



