
 

 
TRIGO 
Mercado Internacional 
Si bien la hoja de balance mundial que elabora el USDA, cuya última versión es la presentada ayer en 
el informe mensual de oferta y demanda (WASDE), nos indica una caída en el stock global, el trigo 
viene en caída desde mediados de febrero, a pesar de un repunte observado en la primera quincena 
de junio. El avance sin dificultades notables de la recolección de grano en la Unión Europea, USA, 
Canadá y el Mar Negro mantienen la presión a la baja en todos los tipos de cereal. El informe 
mencionado tampoco introdujo mayores modificaciones en la hoja de balance de USA, ni en la 
realizada a nivel global. Por lo tanto y en la medida que no suceda algún evento sorpresivo cabe esperar 
que en la medida en que nos alejemos del final de estas cosechas, el mercado se tonifique un poco y 
encuentre el soporte de las cotizaciones. Ni siquiera el acuerdo alcanzado por Trump con Indonesia, 
comprador de cierta relevancia, o la menor cosecha que se está registrando en China, han conseguido 
modificar la situación imperante.   
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Fundamento de subas:  
 Las dudas respecto de la calidad de algunos trigos del Mar Negro 
 Geopolítica / Aranceles 
 
Fundamento de bajas: 
 Demanda cayendo 
 Geopolítica / Aranceles 
 Rusia retomando un camino de agresividad en la oferta 

 

Mercado local 

Un mercado exportador muchísimo mejor que la campaña pasada, DJVE al 6/8 por 9.651.000 Tns Vs. 
un total exportado 23/24 de aproximadamente 6,5 millones de Tns. 
 
Si se analizan los precios obtenidos en lo que podríamos denominar “plena cosecha”, o hasta marzo, y 
analizando el mercado financiero (dólares – tasas), el peor negocio ha sido retener trigo. 
 
Hoy la exportación tiene equilibradas sus DJVE con las compras realizadas al 6/8, y el mercado FOB 
está más bien ofrecido, con lo cual por el lado exportador en principio no hay que esperar gran cosa, 
más allá de coberturas de posiciones, o compras para luego ser revendidas en el mercado de la 
industria. 
 
La Industria, si bien se vio obligada a acompañar el mercado exportador ante una demanda interna de 
harina más pesada (tanto para venderla como para cobrar), es la que permite realizar hoy a la oferta 
conseguir los mejores negocios, por precio y fletes;, claro que para ello, es necesario conocer qué 
calidad se tiene. 
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 El trigo no ha sufrido los embates de subas y bajas de los DEX, ya que habían sido prorrogados hasta 
el 31/3/26 y el 25/7 recibió la noticia que la alícuota quedaba estable en forma permanente. 
  
 

 
En el siguiente cuadro, se detalla el estado comercial de la campaña 24/25, son cifras oficiales 
informadas por la Secretaría de Agricultura al 6/8/25. 

 

Los Tips del cuadro: 
      
1-Toneladas sin Precio = 6.487.400 (5.718.300 Tns que no ingresaron al circuito comercial y 
769.100 Tns. entregadas SIN Fijar precio 
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2- Toneladas NETAS que restan por comercializar = 1.218.300 (Cifra en la medida que el carry para la campaña 
25/26 sea el estimado por la SAGyP, el cual pareciera ser alto), estimamos que el neto a comercializar es de 
2.500.000 Tns y que el carry será de 3.200.000 Tns aproximadamente 
 
Conclusiones 
 
Para no gasta palabras por el solo hecho de rellenar espacios, las perspectivas hasta que se empalme con la 
nueva campaña, no muestran signos importantes de recuperación; por el contrario, no hay que descartar que 
en la medida que el sector exportador vaya cubriendo sus negocios, los precios del Disponible tiendan hacia los 
valores de la campaña 25/26  


