
 

La semana Termina con fuertes bajas en el Mercado Internacional – 5/626 

Las fuertes bajas registradas esta semana en la Bolsa de Chicago (CBOT), que llevaron a la soja a encadenar 
su quinta rueda negativa consecutiva quebrando soportes, responden a una combinación de factores 
climáticos, comerciales y de posicionamiento financiero.  

Los argumentos principales que explican la presión bajista sobre el complejo agrícola se resumen en tres 
grandes ejes: 

1. El clima en EE.UU. y el avance de la oferta global 

 Soja y Maíz: Las lluvias recientes sobre el Medio Oeste norteamericano mejoraron 
significativamente el balance hídrico en las principales zonas productoras. El mercado climático 
comenzó con excelentes perspectivas de desarrollo, alejando los temores de sequía temprana. 
Además, para el maíz, se sigue descontando una de las mayores cosechas de su historia en EE.UU. 
(cercana a los 406 millones de toneladas). 

 Trigo: Comenzó la cosecha de los trigos de invierno en Estados Unidos, lo que genera la típica 
presión estacional por el ingreso de mercadería física. A esto se sumó que las estimaciones privadas 
en Rusia elevaron sus previsiones de cosecha para la campaña de este año, disipando parte de las 
preocupaciones por las heladas previas y reforzando la oferta del principal exportador mundial.  

2. Incertidumbre comercial y tensiones arancelarias 

 Amenaza de aranceles de la Casa Blanca: La Oficina del Representante Comercial de EE.UU. 
puso sobre la mesa un proyecto para aplicar aranceles adicionales (de entre el 10% y el 12,5%) a 
cerca de 60 países y bloques comerciales (incluyendo a China, la UE y competidores directos como 
Brasil). 

 Freno de la demanda china: Esta escalada en las fricciones comerciales paralizó las expectativas 
de nuevos negocios. Se diluyeron los anuncios de compras millonarias por parte de China que la 
administración Trump había promocionado semanas atrás, dejando al mercado sin el sostén de la 
demanda del gigante asiático. 

3. Factores financieros y mercados concurrentes 

 Desarme de posiciones de los fondos: Ante este escenario adverso, los fondos de inversión 
especulativos aceleraron una fuerte ola de liquidación de contratos y toma de coberturas técnicas, 
profundizando las caídas intradiarias en Chicago. 

 Impacto del petróleo y energía: El retroceso en las cotizaciones del crudo arrastró al aceite de soja 
y al maíz, debido a su estrecha correlación con el negocio de los biocombustibles (biodiésel y 
etanol). A su vez, una menor tensión geopolítica en Medio Oriente restó argumentos alcistas a las 
materias primas en general. 

El contrato de soja para julio llegó a acumular pérdidas de más de 24 dólares por tonelada en la semana, 
ubicándose en el eje de los 411-412 dólares, arrastrando de igual manera a las posiciones de trigo de la 
nueva campaña que cae u$ 11 y al maíz u$ u$ 11.5. En la plaza local, la fuerte presión externa paralizó el 
interés vendedor. 


